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Coba-Offerte startet
Bei der Commerzbank (Coba) steigt die 
Spannung. Die UniCredit-Aktionäre haben 
auf einer außerordentlichen Hauptver-
sammlung den Weg für das Übernahmean-
gebot freigemacht. Dazu werden bis zu 470 
Mio. neue UniCredit-Aktien ausgegeben. 
Commerzbank-Anteilseigner sollen für 
jedes Papier 0,485 UniCredit-Aktie erhalten. 
Der Gegenwert der Offerte liegt auf Basis 
aktueller Kurse bei gut 32 Euro. UniCredit-
Chef Andrea Orcel hat eine Erhöhung des 
Angebots nicht ausgeschlossen. Darauf 
scheint die Börse zu spekulieren, wie die mit 
rund 34,50 Euro deutlich über dem rech-
nerischen Wert notierende Commerzbank-
Aktie zeigt. Das Frankfurter Geldinstitut 
wehrt sich weiter gegen die Übernahme. 
Weiterhin kein Stück aus der Hand geben!

ISIN              DE000CBK1001 Börsenwert 40 Mrd. €

Kurs aktuell 34,46 € KGV 26/27 11/9

Hoch/Tief 38,10/23,49 € Stoppkurs 27,50 €

Electrovac startet
Der Spezialist für hermetische Glas-
Metall-Gehäuse zum Schutz sicherheits-
kritischer Elektronik hat den Sprung aufs 
Parkett gewagt. Die Electrovac-Aktie no-
tiert seit Ende April im Prime Standard. Der 
Ausgabepreis lag bei 7,80 Euro, die Erstnotiz 
leicht darunter. Im Geschäftsjahr 2024/25 
erzielte das Unternehmen einen Umsatz von 
98,2 Mio. Euro und ein operatives Ergebnis 
(Ebit) von 9,1 Mio. Euro. Strategisch setzt 
Electrovac auf Personal Safety sowie Aero-
space und Defence. Der Erlös von rund 30 
Mio. Euro fließt in den Ausbau der internati-
onalen Produktion. Spannender Neuzugang!

ISIN               DE000A420ZL4 Börsenwert 138 Mio. €

Kurs aktuell 7,16 € KGV 26/27 14/12

Hoch/Tief 7,55/7,01 € Stoppkurs 5,65 €
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Init holt Großauftrag
Rekordauftrag aus Sydney für den Anbieter 
von Telematik- und Softwarelösungen für 
den öffentlichen Nahverkehr: Die Nahver-
kehrsgesellschaft Transport for NSW hat 
Init den Zuschlag für die Modernisierung 
ihres Fahrkartensystems erteilt. Das Volu-
men beträgt 615 Mio. australische Dollar 
bzw. knapp 380 Mio. Euro über zehn Jahre. 
Init soll ein kontobasiertes Ticketingsystem 
einführen und 25 000 Lesegeräte austau-
schen. Der jährliche Umsatzbeitrag dürfte 
bei rund 38 Mio. Euro liegen, die Erlösreali-
sierung beginnt ab 2027. Nach Atlanta und 
London etabliert sich Init damit als globaler 
Systempartner für Metropol-Ticketing. Die 
Aktie reagierte mit dem Sprung auf ein Re-
kordhoch bei 54 Euro. Wir bleiben positiv für 
den Titel gestimmt.

 

ISIN               DE0005759807 Börsenwert 505 Mio. €

Kurs aktuell 52,70 € KGV 26/27 19/15

Hoch/Tief 54,00/35,70 € Stoppkurs 31,90 €

Albis trifft oberen Rand
Der Leasinganbieter hat 2025 ein Ergebnis 
vor Steuern von 5,7 Mio. Euro erzielt und 
liegt damit am oberen Rand der Prognose-
spanne von 4,5 Mio. bis 5,75 Mio. Euro. Im 
Vorjahr waren es 5,8 Mio. Euro. Das Neuge-
schäftsvolumen stieg auf den Rekordwert 
von 105,6 Mio. Euro nach zuvor 101,5 Mio. 
Euro. Die Neugeschäftsmarge verbesserte 
sich von 18,2 auf 19,0 Prozent. Die Dividen-
de soll zum dritten Mal in Folge steigen, auf 
0,10 Euro je Aktie nach 0,09 Euro im Vorjahr. 
Für 2026 stellt Albis Leasing ein Ergebnis 
vor Steuern von 4,75 Mio. bis 5,75 Mio. Euro 
in Aussicht. Wir bleiben bei „Kaufen“. 

ISIN                DE0006569403 Börsenwert 60 Mio. €

Kurs aktuell 2,82 € KGV 26/27 12/12

Hoch/Tief 3,20/2,68 € Stoppkurs 2,35 €

Limes zahlt Dividende
Der Aufsichtsrat des Betreibers privater 
Fachkliniken für psychische Gesundheit 
hat den Jahresabschluss 2025 gebilligt. 
Demnach wird der Hauptversammlung 
eine Dividende von zehn Euro je Aktie 
vorgeschlagen. Die endgültigen 2025er-
Zahlen werden Mitte Mai veröffentlicht und 
entsprechen den vorläufigen Ergebnissen. 
Derweil ist der Start ins Geschäftsjahr 2026 
stärker verlaufen als geplant. Im ersten 
Quartal stieg die Gesamtleistung um 38 
Prozent auf 15,5 Mio. Euro. Das Ergebnis 
vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen 
(Ebitda) legte um 32 Prozent auf 3,9 Mio. 
Euro zu. Die Wachstumsdynamik überzeugt 
auf ganzer Linie. Unser Tipp der Woche aus 
Depesche 8/19 bleibt kaufenswert.

ISIN            DE000A0JDBC7 Börsenwert 149 Mio. €

Kurs aktuell 494,00 € KGV 26/27 13/9

Hoch/Tief 530,0/258,0 € Stoppkurs 395,00 €

Solutiance: Mehr Kunden
Der Auftragseingang des Smartsourcing-
Anbieters für den Immobilienbetrieb 
stieg im ersten Quartal um 17 Prozent auf 
1,4 Mio. Euro. Schlechtes Wetter bremste 
jedoch. Der Umsatz von Solutiance sank 
daher um 38 Prozent auf 1,0 Mio. Euro, das 
Ergebnis vor Steuern lag bei minus 0,3 Mio. 
Euro. Die Zahl der Neukunden kletterte auf 
elf. Laut Vorstand sind die Auftragsbücher 
gut gefüllt, die Verschiebungen sollen im 
zweiten Quartal aufgeholt werden. Zudem 
baut das Unternehmen seine KI-Kapazitäten 
weiter aus und will einen neuen Service für 
Gebäude-Innenräume entwickeln. Wir sehen 
den Micro Cap weiterhin als Halteposition.

ISIN              DE000A32VN59 Börsenwert 9 Mio. €

Kurs aktuell 1,33 € KGV 26/27 35/25

Hoch/Tief 1,91/1,28 € Stoppkurs 1,09 €
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