Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 11 gem. § 203 Abs. 2 S. 2 i.V.m.
§ 186 Abs. 4 S. 2 AktG

Der Vorstand hat geméaB § 203 Abs. 2 S. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG einen schriftlichen
Bericht Uber die Grinde fir die in Tagesordnungspunkt 11 vorgeschlagene Erméachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht
wird wie folgt bekannt gemacht:

Die Satzung enthéit in § 5 Abs. (3) die Erméachtigung des Vorstands das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 18. Juli 2021 durch Ausgabe neuer auf
den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um
insgesamt bis zu EUR 7.650.000,00 zu erhohen (,Genehmigtes Kapital 2016"). Diese
Ermachtigung, von der bis zur Einberufung dieser Hauptversammlung kein Gebrauch gemacht
wurde, 1duft mit dem 18. Juli 2021 aus. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde im Jahr 2017
durch eine Kapitalerh6hung aus Geselischaftsmitteln auf aktuell EUR 18.546.000,00 erhdht.

Durch die vorgeschiagene neue Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2020 soll gewéahrleistet
werden, dass die Geselischaft auch weiterhin Gber den 18. Juli 2021 hinaus Uber flexible
Handlungsmdglichkeiten verfiigt, um im Interesse der Aktionare die Eigenkapitalausstattung der
Gesellschaft den geschéftlichen Erfordernissen anpassen zu kénnen. Dem Vorstand soll es mit
Zustimmung des Aufsichtsrats méglich sein, schnell auf glinstige Marktverhéltnisse zu reagieren
und diese optimal zu nutzen. Eine konkrete Verwendungsabsicht gibt es momentan nicht. Das
vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2020 erméchtigt den Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, das Grundkapital der Gesellschaft bis zu insgesamt einer Hohe von EUR
9.273.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber
lautende Stiickaktien zu erhdhen. Von der Erméchtigung kann auch ein- oder mehrmals in
Teilbetrdgen, insgesamt aber nur bis zu EUR 9.273.000,00 Gebrauch gemacht werden.

Im Vergleich zum Genehmigten Kapital 2016 sollen bei der Schaffung des Genehmigten Kapitals
2020 die bisher in 8§85 Abs. (3) lit. (a) bis (e) geregelten Erméchtigungen zum
Bezugsrechtsausschluss reduziert werden. Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020
ist grundséatzlich ein Bezugsrecht der Aktiondre vorgesehen, welches auch dergestalt als
mittelbares Bezugsrecht eingerdumt werden kann, dass die Aktien einem Kreditinstitut oder
einem nach § 53 Abs. 1 S. 1 oder § 53 b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen zur
Ubernahme angeboten werden mit der Verpflichtung, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.
Damit kdénnen grundsatziich alle Aktiondre im Verhdaltnis ihrer Beteiligung an einer
Kapitalerhéhung teilhaben und sowohl ihren Stimmrechtseinfluss als auch ihre wertmaBige
Beteiligung an der Gesellschaft aufrechterhalten.

Es wird jedoch vorgeschlagen, den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu ermachtigen,
{iber den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu entscheiden,



(a)

(b)

um Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben, vom Bezugsrecht
der Aktiondre auszunehmen.

Diese Erméachtigung eréffnet die M6glichkeit, bei der Kapitalerhhung einfache (runde) und
praktikable Bezugsverhéltnisse festzusetzen und erleichtert die technische Durchfiihrung.
Spitzenbetrége kénnen entstehen, wenn infolge des Bezugsverhéltnisses oder des Betrags
der Kapitalerh6hung nicht alle neuen Aktien gleichmaBig auf die Aktionére verteilt werden
kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien
werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestméglich fur die
Gesellschaft verwertet. Ein méglicher Verwésserungseffekt ist aufgrund der Beschrédnkung
auf Spitzenbetrdge durch diesen Bezugsrechtsausschluss gering.

soweit dies erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von bereits zuvor ausgegebenen
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. den zur Wandlung oder Optionsausiibung
Verpflichteten aus Wandlungs- oder Optionsschuld-verschreibungen (bzw. einer
Kombination dieser Instrumente), die von der Gesellschaft ausgegeben werden, ein
Bezugsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft in dem
Umfang zu gewéahren, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. nach Erfiillung der Wandlungs- oder Optionspflichten zustehen wiirde.

Solche Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen haben, sofern die jeweiligen
Bedingungen dies vorsehen, zur erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt einen
Verwasserungsschutz. Eine Méglichkeit des Verwéasserungsschutzes besteht darin, dass die
Inhaber von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. die zur Wandlung oder
Optionsausiibung Verpflichteten bei einer Aktienemission, bei der Aktiondre ein
Bezugsrecht haben, ebenfalls ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien erhalten. Sie werden
damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionare, wenn sie aufgrund ihrer Wandlungs- bzw.
Optionsrechte oder Verpflichtungen Aktien bezogen héatten. Hierdurch kann einer
Verwdsserung der Rechte der Inhaber von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
infolge der Kapitalerh6hung entgegen gewirkt werden, ohne dass eine Anpassung der
jeweiligen Wandlungs- bzw. Optionspreise erforderlich ist. Der Bezugsrechtsausschluss
dient daher dem Interesse der Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft
und der erleichterten Platzierung entsprechender Wandlungs- oder
Optionsschuldverschreibungen. Mit der Erméchtigung erhélt der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die Méglichkeit, bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 unter
sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Alternativen zu wahlen.

Dabei ist auch zu beachten, dass den Aktiondren bei Ausgabe von Wandlungs- oder
Optionsschuldverschreibungen grundsatzlich ebenfalls ein Bezugsrecht zusteht, wodurch
die Gefahr der Verwéasserung fir Aktionare durch diesen Bezugsrechtsausschluss ebenfalls
gering ist.



Weiterhin wird der Vorstand ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt
der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe bei der Durchfiihrung von
Kapitalerh6hungen aus dem Genehmigten Kapital 2020 festzulegen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig priifen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung zur
Kapitalerh6hung und ein eventueller Bezugsrechtsausschluss auch unter Beriicksichtigung der
Interessen der bisherigen Aktion&re im wohl verstandenen Interesse der Gesellschaft liegen.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung der Erméchtigung zur Erhéhung
des Grundkapitals aus genehmigten Kapital berichten.

Hambu ",[,u* v April 2020 )
il
f \ /ﬁ

MichaeY Hartwich A dreas gppitz
Vorstand /Vorstan

[

~




